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EL MODELO ESTANDAR
DE COMERCIO

E n los capitulos previos hemos desarrollado dos modelos distintos de comercio inter-
nacional, con distintos supuestos sobre los determinantes de las posibilidades de pro-
duccion. Para destacar ciertos puntos importantes, cada uno de estos modelos deja fuera
aspectos de la realidad que los otros destacan. Los modelos considerados son:

* Modelo ricardiano. La asignacion entre los sectores de un Unico recurso, el trabajo,
determina las posibilidades de produccion. Este modelo aporta la idea esencial de la
ventaja comparativa, pero no permite hablar de la distribucion de la renta.

* Modelo de los factores especificos. Este modelo incluye mltiples factores de produc-
cion, si bien algunos son especificos de los sectores en los que se emplean. Se centra
en las consecuencias a corto plazo del comercio sobre la distribucion de la renta.

* Modelo de Heckscher-Ohlin. Existen multiples factores de produccion que se pueden
desplazar entre los distintos sectores. Las diferencias en recursos (la disponibilidad de
esos factores en cada pais) determinan el patron de comercio. Este modelo expone las
consecuencias a largo plazo del comercio sobre la distribucion de la renta.

Al analizar problemas reales, basamos nuestras observaciones en una mezcla de los
modelos. Por ejemplo, en las dos dltimas décadas, uno de los cambios centrales del co-
mercio mundial fue el rapido crecimiento de las exportaciones de los nuevos paises indus-
trializados. Estos paises experimentaron un rdpido crecimiento de la productividad; para
analizar las consecuencias de este crecimiento de la productividad podemos aplicar el
modelo ricardiano del capitulo 3. El cambiante patrén de comercio tiene distintos efectos
sobre diferentes grupos en los Estados Unidos; asi, para entender los efectos del crecimien-
to del comercio en la distribucion de la renta en este pais aplicamos el modelo de los fac-
tores especificos (para los efectos a corto plazo) o el de Heckscher-Ohlin (para los efectos
a largo plazo) de los capitulos 4 y 5.

A pesar de las diferencias en los detalles, nuestros modelos comparten varias caracte-
risticas:

1. Se puede sintetizar la capacidad productiva de una economia en su frontera de posibi-
lidades de produccién, y las diferencias de esas fronteras dan origen al comercio.

2. Las posibilidades de produccion determinan la funcion de oferta relativa de un pais.

3. El equilibrio mundial esta determinado por la funcion de demanda relativa mundial
y por la funcién de oferta relativa mundial, que se sitta entre las funciones de oferta
relativa nacionales.
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Debido a estas caracteristicas comunes, se puede considerar que los modelos que he-
mos estudiado son casos especiales de un modelo mas general de una economia mundial
de intercambio. Numerosos asuntos importantes en economia internacional se pueden
analizar a partir de este modelo general, y los detalles dependeran del modelo escogido.
Estos asuntos incluyen los efectos de cambios en la oferta mundial a consecuencia del cre-
cimiento econémico, asi como cambios simultdneos de la oferta y la demanda derivados
de los aranceles y los subsidios a la exportacion.

Este capitulo se centra en las ideas de la teoria del comercio internacional que no de-
penden de forma fundamental de los detalles de la oferta en la economia. Desarrollaremos
un modelo estandar de una economia mundial de intercambio de la que los modelos de
los capitulos 3 a 5 pueden considerarse casos especiales, y utilizaremos este modelo para
preguntarnos cémo influyen en la economia mundial algunos cambios en los parametros
subyacentes.

OBJETIVOS DE APRENDIZAJE

Después de leer este capitulo sera capaz de:

»  Comprender cémo se relacionan los elementos del modelo estandar del comercio mundial,
las fronteras de posibilidades de produccion, las rectas de isovalor y las curvas de indife-
rencia, para ilustrar el modo en que se determinan los patrones del comercio mediante una
combinacién de factores de la oferta y de la demanda.

» Reconocer la influencia de las variaciones de la relacién de intercambio, el crecimiento
econémico y las transferencias entre naciones en la renta de las naciones que participan en
el comercio internacional.

»  Comprender los efectos de los aranceles y los subsidios sobre los patrones del comercio y la
renta de las naciones que comercian y sobre la distribucién de la renta en los paises.

»  Relacionar el endeudamiento internacional con el modelo de comercio estandar en el que
los bienes se intercambian a lo largo del tiempo.

Un modelo estandar de una economia abierta al comercio

El modelo estandar de comercio se construye a partir de cuatro relaciones clave: (1) la relacion
entre la frontera de posibilidades de produccion y la curva de oferta relativa; (2) la relacion entre
los precios relativos y la demanda relativa; (3) la determinacion del equilibrio mundial mediante
la oferta y la demanda relativas mundiales, y (4) el efecto de la relacion de intercambio (el precio
de las exportaciones de un pais dividido por el de sus importaciones) sobre el bienestar nacional.

Posibilidades de produccion y oferta relativa

En nuestro modelo estandar suponemos que cada pais produce dos bienes, alimentos (A4) y tela
(7)), y que la frontera de posibilidades de produccién de cada pais es una curva como la ilustra-
da por TT en la Figura 6.1'. El punto de la frontera de posibilidades de produccién en el que
produce una economia depende del precio de la tela con respecto al de los alimentos, P;/P,,.
Para unos precios de mercado dados, una economia de mercado elegira niveles de produccion
que eleven al maximo el valor de la produccion a los precios de mercado dados, P;-Q+ P,0,,,
donde Q;es la cantidad de tela producida y Q , la cantidad de alimentos producida.

'Hemos visto que, cuando existe un tnico factor de produccién, como en el capitulo 3, la frontera de posibilidades
de produccion es una linea recta. Sin embargo, para muchos modelos la frontera se representarda como una curva, y
el resultado ricardiano puede ser considerado un caso extremo.
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FIGURA 6.1 Produccion

Los precios relativos determinan de alimentos, Q,
la produccioén de la economia

Una economia cuya frontera de
posibilidades de produccién es FF
producird en Q, que estd en la recta
de isovalor mas alta posible.

Q Rectas de isovalor
TT
Produccion
de tela, Q;

El valor de mercado de la produccion puede representarse graficamente en una serie de rec-
tas de isovalor, es decir, rectas a lo largo de las cuales el valor de la produccion es constante. Cada
una de estas rectas esta definida por una ecuacion de la forma P;Q; + P,0, = V. o, escrito de
otro modo, Q, = VIP, — (P;/P,) Qs donde Ves el valor de la produccion. Cuanto mayor es ¥,
mas lejos se sitia una recta de isovalor; asi, las rectas de isovalor mas lejanas al origen corres-
ponden a valores mas altos de la produccion. La pendiente de una recta de isovalor es sencilla-
mente —P;/P . En la Figura 6.1, el valor de produccion mas elevado se consigue en el punto Q,
donde FF es tangente a una recta de isovalor.

Supongamos ahora que P;/P , aumenta (la tela es mas valiosa que los alimentos). Entonces,
las rectas de isovalor tendrian mas pendiente que antes. En la Figura 6.2, la recta de isovalor mas
alta que la economia puede alcanzar antes de que varie P;/P , es V'V'; la recta mas alta después
de la variacion del precio es V72, el punto en el que la produccion de la economia cambia de
Q' a Q% Asi, como era de esperar, un aumento del precio relativo de la tela lleva a la economia
a producir mas tela y menos alimentos. Por tanto, la oferta relativa de tela aumentara cuando
el precio relativo de la tela se incremente. Esta relacion entre precios relativos y la produccion
relativa se refleja en la curva de oferta relativa de la economia que se muestra en la Figura 6.2b.

Precios relativos y demanda

La Figura 6.3 muestra la relacion entre produccion, consumo y comercio en el modelo estan-
dar. Como se apuntaba en el capitulo 5, el valor del consumo de una economia es igual al de su
produccion:

PrQr+ BjQy= PrDr+ ByDy=V,

siendo Dy D, el consumo de tela y alimentos, respectivamente. La ecuacion anterior nos dice
que la produccién y el consumo deben situarse en la misma recta de isovalor.

La eleccion de la economia de un punto en la recta de isovalor depende de las preferencias
de los consumidores. Para nuestro modelo estandar, suponemos que las decisiones de consumo




CAPITULO 6 = El modelo estindar de comercio 121

Produccion Precio relativo
de alimentos, Q, de la tela, P; /P,
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FIGURA 6.2

Coémo influye en la oferta relativa un aumento del precio relativo de la tela

En el panel (a), la pendiente de las rectas de isovalor aumenta cuando el precio relativo de la tela sube de
(P+/P,)" hasta (P;/P,)* (tal como se muestra con la rotacién de VV' a VV/?). Por tanto, la economia produce
mas tela y menos alimentos y la produccién de equilibrio se desplaza de Q'aQ%E panel (b) muestra la
curva de oferta relativa asociada a la frontera de posibilidades de produccién FF. El aumento de (PT/PA)1 a
(P+/P,)* lleva a un incremento de la produccién relativa de Q}/Q!, a Q5/Q4.

de la economia pueden ser representadas como si estuvieran basadas en los gustos de un consu-
midor individual representativo.

Los gustos de un individuo pueden ser reflejados graficamente en una serie de curvas de in-
diferencia. Una curva de indiferencia representa un conjunto de combinaciones de consumo de
tela (7) y alimentos (A4) que aportan al individuo el mismo nivel de satisfaccion. Tal y como se
muestra en la Figura 6.3, las curvas de indiferencia poseen tres propiedades:

1. Tienen pendiente decreciente: si a un individuo se le ofrece menos cantidad de alimento (A4 ),
para mantener constante su nivel de satisfaccion se le debe proporcionar mas de tela (7).

2. Cuanto mas hacia la derecha se sitia una curva de indiferencia, mayor es el nivel de satisfac-
cion que le corresponde: un individuo preferira mas cantidad de los dos bienes.

3. Cada curva de indiferencia tiende a ser mas plana al desplazarnos hacia la derecha (las cur-
vas son convexas con respecto al origen): cuanto mas 7'y menos A consume un individuo,
mas valor tiene una unidad de 4, en el margen, comparada con una de 7; asi, una nueva
reduccion de A4 se debera compensar con mas 7.

“Existen varias circunstancias que pueden justificar este supuesto. Una sostendria que todos los individuos tienen
los mismos gustos e igual proporcion de recursos. Otra es que el gobierno redistribuye la renta para maximizar lo
que considera el bienestar social general. En esencia, el supuesto requiere que los efectos del cambio de la distribu-
¢ion de la renta sobre la demanda no sean demasiado importantes.
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FIGURA 6.3

Produccion
Produccion, consumo de alimentos, Q,
y comercio en el modelo
estandar

Curvas de indiferencia
La economia produce en el
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posibilidades de produccién es

tangente a la recta de isovalor Importaciones
mads alta posible. Consume en de alimentos
el punto D, donde esta recta de

isovalores es tangente a la curva de

indiferencia mds alta posible. La

economia produce mas tela de la

que consume y, por consiguiente,

exporta tela; por otro lado, consume

mds alimentos de los que produce y,

Recta de isovalor

TT
asi, importa alimentos. -
P — Produccion
Exportaciones de tela, Q;
de tela

Como puede ver en la Figura 6.3, la economia escogera el punto sobre la recta de isovalor
que proporcione el mayor bienestar posible. Este punto se sitiia donde la recta de isovalor es
tangente a la curva de indiferencia mas alta que se pueda alcanzar, en D. Cabe observar que, en
este punto, la economia exporta tela (la cantidad de tela producida es mayor que la cantidad de
tela consumida) e importa alimentos.

Analicemos a continuacion lo que ocurre cuando aumenta P;/P,. En el panel (a) de la
Figura 6.4 se muestran los efectos. En primer lugar, la economia produce mas de 7'y menos de
A, con lo que la produccion cambia de Q' a Q% Ello provoca un desplazamiento de la recta de
isovalor en la que debe situarse el consumo, de V7' a V2 La eleccion del consumo de la eco-
nomia, por tanto, también se desplaza, de D'a D>

El movimiento de D' a D? refleja dos efectos de este aumento de P;/P . Primero, la econo-
mia se ha trasladado a una curva de indiferencia mas alta: ha mejorado. La razon reside en que
esta economia es exportadora de tela. Cuando el precio relativo de la tela aumenta, la economia
puede permitirse importar mas alimentos con un volumen dado de exportaciones. Asi, el mayor
precio relativo de sus bienes exportados representa una ventaja. En segundo lugar, el cambio
del precio relativo conduce a un movimiento a lo largo de la curva de indiferencia, con mas con-
sumo de alimentos y menos de tela (dado que la tela es ahora relativamente mas cara).

Estos dos efectos nos resultan familiares por la teoria economica basica. El incremento del
bienestar es un efecto renta; el cambio del consumo para cualquier nivel dado de bienestar es el
efecto sustitucion. El efecto renta tiende a elevar el consumo de los dos bienes, mientras que
el efecto sustitucion actia de forma que la economia consume menos 7'y mas A.

El panel (b) de la Figura 6.4 muestra las curvas de oferta y de demanda relativas asociadas
a la frontera de posibilidades de produccion y a las curvas de indiferencia’. El grafico muestra
que el incremento del precio relativo de la tela provoca un aumento de la produccion relativa de
tela (movimiento del punto 1 al 2), asi como una reduccion del consumo relativo de tela (movi-

JEn el caso de las preferencias generales, la curva de demanda relativa dependera de la renta total del pais. A lo
largo de este capitulo supondremos que la curva de demanda relativa es independiente de la renta. Es el caso de un
tipo de preferencias muy utilizado, las preferencias homotéticas.
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Cantidad Precio relativo
de alimentos, Q, de latela, P /P,

A W(PIP,)!
L VWV2(PLIP,)? 0a
TT:
Cantidad Cantidad relativa
de alimentos, Q; de tela, Q,;/Q,
(a) Produccién y consumo (b) Oferta y demanda relativas

FIGURA 6.4
Efectos de un aumento del precio relativo de la tela y ganancias del comercio

En el panel (a), la pendiente de las rectas de isovalor es igual al precio relativo de la tela con signo negativo
(P;/P,), asi que, cuando el precio relativo aumenta, la pendiente de las rectas de isovalor se hace mas
pronunciada. En concreto, la recta de maximo valor rota desde VV' hasta VV2. La produccién se desplaza
de Q' a Q2 mientras que el consumo se traslada de D' a D?. Si la economia no puede comerciar, produce
y consume en el punto D3 El panel (b) muestra los efectos del incremento del precio relativo de la tela
sobre la produccién relativa (el paso de 1 a 2), y la demanda relativa (de 1’ a 2’). Si la economia no puede
comerciar, consume y produce en el punto 3.

miento del punto 1’ a 2'). Este cambio del consumo relativo refleja el efecto sustitucion de la va-
riacion del precio. Si el efecto renta fuera suficientemente acusado, podrian aumentar los niveles
de consumo de los dos bienes (tanto D, como D, aumentan); sin embargo, el efecto sustitucion
de la demanda dicta que el consumo relativo de tela, D,/D ,, disminuya. Si la economia no puede
comerciar, consume y produce en el punto 3 (asociado con el precio relativo P,/P ).

Efecto en el bienestar de cambios en la relacion de intercambio

Cuando aumenta P;/P ,, un pais que inicialmente exporta tela mejora su situaciéon, como se
ilustra mediante el movimiento de D' a D? en el panel (a) de la Figura 6.4. Por el contrario, si
P;/P , se redujera, el pais empeoraria; por ejemplo, el consumo podria descender de D* a D'.

Si el pais fuera inicialmente un exportador de alimentos y no de tela, la direccion de este
efecto se invertiria. Un aumento de P/P , significaria una reduccion de P /P, y el pais empeo-
raria: el precio relativo del bien que exporta (alimentos) disminuiria. Sera posible comprender
todos estos casos si se define la relacion de intercambio como el precio del bien que un pais
exporta inicialmente dividido por el precio del bien que importa en un principio. El enunciado
general indica, por tanto, que un aumento de la relacion de intercambio incrementa el bienestar de
un pais, mientras que una reduccion de la relacion de intercambio disminuye su bienestar.
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Debe observarse, sin embargo, que los cambios de la relacion de intercambio de un pais
no pueden reducir jamas el bienestar del pais por debajo del nivel de bienestar que tendria sin
comercio (representado por el consumo en D?). Las ganancias del comercio mencionadas en los
capitulos 3, 4 y 5 son aplicables todavia en este enfoque mas general. Es preciso también exponer
las mismas matizaciones que antes: las ganancias agregadas no se suelen distribuir equitativa-
mente, lo que crea pérdidas y ganancias para distintos consumidores particulares.

Determinacion de los precios relativos

A continuacién supondremos que la economia mundial consta de dos paises a los que deno-
minaremos, de nuevo, nuestro pais (que exporta tela) y el extranjero (que exporta alimentos).
La relacion de intercambio de nuestro pais se mide por P;/P, mientras que la extranjera se
determina por P ,/P;. Suponemos que estos patrones de comercio se deben a diferencias en
las capacidades productivas de nuestro pais y del extranjero, tal y como quedan representadas
por las correspondientes curvas de oferta relativa en el panel (a) de la Figura 6.5. También su-
pondremos que los dos paises tienen las mismas preferencias y, por tanto, comparten la misma
curva de demanda relativa. Para cualquier precio relativo dado P/P . nuestro pais produce las
cantidades Oy Q, de telas y alimentos; Q% y Q% son las cantidades producidas por el extranje-
ro, donde Q,/Q, > Q¥/Q%. La oferta relativa mundial se obtiene, asi, mediante la suma de esos
niveles de produccion, tanto telas como alimentos, y el calculo del cociente: (O + Q%) /(Q, +
Q). Por definicion, esta curva de oferta relativa mundial debe estar entre las curvas de oferta
relativa de cada pais*. La demanda relativa mundial también es la agregacién de las demandas
de telas y alimentos de los dos paises: (D, + D¥)/(D,+ D?%). Dado que no hay diferencias entre
las preferencias de los dos paises, la curva de demanda relativa mundial se superpone a la misma
curva de demanda relativa de cada pais.

El precio relativo de equilibrio mundial (cuando nuestro pais comercia con el extranjero)
viene dado asi por la interseccion de la oferta y la demanda relativas mundiales en el punto 1.
Este precio relativo determina el numero de unidades de tela que tiene que exportar nuestro
pais para importar determinado niimero de alimentos del extranjero. En el precio de equilibrio
relativo, las exportaciones de tela deseadas por nuestro pais, Q; — D son iguales a las importa-
ciones deseadas de tela por el extranjero, D% — Q%. El mercado de los alimentos también esta
en equilibrio, de forma que las importaciones deseadas de alimentos en nuestro pais, D, — Q,,,
son iguales a las exportaciones de alimentos deseadas por el extranjero, 0% — D %. Las fronteras
de posibilidades de produccion de nuestro pais y del extranjero, junto con las restricciones pre-
supuestarias y las correspondientes elecciones de produccion y consumo al precio de equilibrio
relativo (P,/P )", se ilustran en el panel (b).

Ahora que sabemos cémo se determinan la oferta relativa, la demanda relativa, la relacion
de intercambio y el bienestar en el modelo estandar de comercio, podemos entender varias cues-
tiones importantes relativas a la economia internacional.

Crecimiento econémico: un desplazamiento de la curva OR

Los efectos del crecimiento econéomico en una economia mundial de intercambio concentran
permanentemente el interés y son, también, origen de controversias. El debate gira en torno a
dos cuestiones. La primera es si el crecimiento econémico en otros paises es positivo o negativo
para nuestra nacion La segunda es si el crecimiento econémico en un pais es mas o menos valio-
so cuando es pais forma parte de una economia mundial estrechamente integrada.

Al valorar los efectos del crecimiento en otros paises se pueden utilizar argumentos raciona-
les en ambos sentidos. Por un lado, el crecimiento econdémico en el resto del mundo puede ser
positivo para nuestra economia, ya que implica mayores mercados para nuestras exportaciones
y menores precios para nuestras importaciones. Por otro lado, el crecimiento en otros paises

*Para cualquier serie de nimeros positivos X, X, Y, Y5, si X,/Y; < X,/Y,, entonces X,/ Y, < (X, + X5)/(Y, + Y;)
< X,lY,.
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Precio relativo OR

de latela, P /P,
OR MUNDIAL

PP T
DR
Cantidad relativa
de tela, Q;/Q,
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FIGURA 6.5

Precio relativo de equilibrio con comercio y flujos comerciales correspondientes

El panel (a) muestra la oferta relativa de tela en nuestro pais (OR), en el extranjero (OR*) y mundial. Nuestro
pais y el extranjero tienen la misma demanda relativa, que también es la demanda relativa en el mundo. El
precio relativo de equilibrio (P;/P,)" estd determinado por la interseccién de las curvas de oferta y demanda
relativas mundiales. El panel (b) muestra los correspondientes flujos comerciales de equilibrio entre nuestro
pais y el extranjero. En el precio de equilibrio relativo (P;/P,)", las exportaciones de tela de nuestro pafs
son iguales a las importaciones de tela del extranjero; y las importaciones de alimentos de nuestro pais se
equiparan con las exportaciones de alimentos del extranjero.
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puede implicar una creciente competencia para nuestros exportadores y los productores nacio-
nales, que tienen que competir con los exportadores foraneos.

Encontramos ambigiiedades semejantes al fijarnos en los efectos del crecimiento en nuestro
pais. Por una parte, el crecimiento de la capacidad productiva de una economia deberia ser mas
valioso cuando ese pais puede vender parte del incremento de su produccion en el mercado mun-
dial. Por otra, los beneficios del crecimiento se pueden trasladar a los extranjeros en forma de
menores precios de las exportaciones de nuestro pais en vez de quedarse en la economia nacional.

El modelo estandar del comercio desarrollado en el tltimo apartado proporciona un marco
que puede aclarar estas aparentes contradicciones y los efectos del crecimiento econdémico en un
mundo de intercambios comerciales.

Crecimiento y frontera de posibilidades de produccion

El crecimiento econémico implica un desplazamiento hacia el exterior de la frontera de posibili-
dades de produccién de un pais. Este crecimiento puede proceder del incremento de los recursos
de un pais o de la mejora de la eficiencia con que se utilizan esos recursos.

Los efectos internacionales del crecimiento son consecuencia del hecho de que dicho creci-
miento suele tener un sesgo. El crecimiento sesgado tiene lugar cuando la frontera de posibilida-
des de produccion se desplaza hacia el exterior mas en una direccion que en otra. El panel (a) de
la Figura 6.6 ilustra el crecimiento sesgado hacia la tela (movimiento de 77" a TT?), mientras
que el panel (b) de la Figura 6.6 muestra el crecimiento sesgado hacia los alimentos (movimiento
de TT'a TT?).

El crecimiento puede ser sesgado por dos razones fundamentales:

1. El modelo ricardiano del capitulo 3 mostraba que el progreso tecnologico en un sector de la
economia amplia las posibilidades de produccion de la economia mas en la direccion de
la produccion de este sector que en la direccion de la produccion de otros sectores.

2. El modelo de Heckscher-Ohlin del capitulo 5 recogia que un incremento de la oferta de
un factor de produccion en un pais (por ejemplo, un incremento del capital, resultante del
ahorro y la inversion) producira una expansion sesgada de las posibilidades de produccion.
El sesgo tendra lugar en la direccidon del bien cuyo factor es especifico o del bien cuya pro-
duccion es intensiva en el factor cuya oferta ha aumentado. Asi, las mismas consideraciones
que originan el comercio internacional también conducen al crecimiento sesgado en una
economia de intercambio.

Los sesgos del crecimiento en los paneles (a) y (b) son acusados. En cada caso, la economia
puede producir mas de los dos bienes pero, para un precio relativo constante de la tela, la produc-
cién real de alimentos se reduce en el panel (a), mientras que en el panel (b) disminuye la pro-
duccion real de tela. Aunque el crecimiento no siempre esta tan fuertemente sesgado como en estos
ejemplos, aun cuando sea moderadamente sesgado hacia la tela inducira, para cualquier precio
relativo dado de la tela, un incremento de la produccion de tela en relacion con la de alimentos.
En otras palabras, la curva de oferta relativa del pais se desplaza hacia la derecha. Este cambio
se representa en el panel (c) como transicion de OR' a OR?. Cuando el crecimiento esta sesgado
hacia los alimentos, la curva de oferta relativa se desplaza hacia la izquierda, de OR' a OR’.

Oferta relativa mundial y relacion de intercambio

Supongamos ahora que nuestro pais experimenta un fuerte crecimiento sesgado hacia la tela,
de forma que su produccién de tela aumenta para cualquier precio dado de la misma, mientras
que se reduce su produccion de alimentos (como se muestra en el panel [a] de la Figura 6.6). Por
tanto, a escala mundial, la produccion de tela en relacion con la de alimentos aumentara para
cualquier nivel de precios, y la curva de oferta relativa mundial se desplazara hacia la derecha,
al igual que la curva de oferta relativa de nuestro pais. Este desplazamiento de la curva de oferta
relativa se muestra en el panel (a) de la Figura 6.7 como el desplazamiento de OR! a OR>. Este
desplazamiento da lugar a una reduccién del precio relativo de la tela desde (P,/P ;)" a (P4/P )%
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Produccion Produccion
de alimentos, Q, de alimentos, Q,
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Produccion Produccion
detela, Q; de tela, Q;
(a) Crecimiento sesgado hacia la tela (b) Crecimiento sesgado hacia los alimentos
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(c) Efectos del crecimiento sesgado sobre la oferta relativa

FIGURA 6.6
Crecimiento sesgado

El crecimiento estd sesgado cuando desplaza las posibilidades de produccién mas hacia un bien
que hacia otro. En el caso (a), este desplazamiento estd sesgado hacia la tela (desplazamiento
de FF' a FF?), mientras que en el caso (b) el crecimiento esta sesgado hacia los alimentos
(desplazamiento de FF' a FF?). Los correspondientes desplazamientos de la curva de la oferta
relativa se muestran en el panel (c): desplazamiento a la derecha (de OR' a OR?) cuando el
crecimiento esta sesgado hacia la tela y desplazamiento hacia la izquierda (de OR' a OR?)
cuando el crecimiento estd sesgado hacia los alimentos.
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Precio relativo Precio relativo
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OR3
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(a) Crecimiento sesgado hacia la tela (b) Crecimiento sesgado hacia los alimentos

FIGURA 6.7
Crecimiento y oferta relativa

El crecimiento sesgado hacia la tela desplaza la curva OR hacia la derecha (a), mientras que el crecimiento
sesgado hacia los alimentos la desplaza hacia la izquierda (b).

que representa un deterioro de la relacion de intercambio de nuestro pais, y una mejora de la
relacion de intercambio del extranjero.

Debe observarse que la consideracion importante en este caso no es qué economia crece,
sino el sesgo del crecimiento. Si fuera el pais extranjero el que hubiera experimentado un creci-
miento sesgado hacia la tela, el efecto sobre la oferta relativa y, de ese modo, sobre la relaciéon
de intercambio, seria el mismo. Por otro lado, un fuerte crecimiento sesgado hacia el alimento
de nuestro pais o del extranjero provocara un desplazamiento hacia la izquierda de la curva OR
(de OR' a ORY) para el mundo y, asi, un incremento del precio relativo de la tela desde (PT/PA)l
a (P;/P )’ (como se muestra en el panel [b]). Este incremento es una mejora de la relacion de
intercambio de nuestro pais y un deterioro de la del extranjero.

El crecimiento que amplia de forma desproporcionada las posibilidades de produccion de
un pais en la direccion del bien que exporta (tela en nuestro pais, alimentos en el extranjero)
es un crecimiento sesgado hacia la exportacion. Analogamente, el crecimiento sesgado hacia el
bien que un pais importa es un crecimiento sesgado hacia la importacion. Este analisis nos lleva
al siguiente principio general: e/ crecimiento sesgado hacia la exportacion tiende a empeorar la re-
lacion de intercambio de un pais que crece y a beneficiar al resto del mundo, el crecimiento sesgado
hacia la importacion tiende a mejorar la relacion de intercambio de un pais que crece a expensas
del resto del mundo.

Efectos internacionales del crecimiento

A partir de este principio, estamos en disposicion de dar respuesta a nuestras preguntas sobre
los efectos internacionales del crecimiento. jEs el crecimiento del resto del mundo positivo o
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negativo para nuestro pais? ;El hecho de que nuestro pais forma parte de una economia mundial
de intercambio aumenta o disminuye los beneficios del crecimiento? En cada caso, la respuesta
depende del sesgo del crecimiento. El crecimiento sesgado hacia la exportacion en el resto del
mundo es positivo para nosotros, al mejorar nuestra relacion de intercambio, mientras que el
crecimiento sesgado hacia la importacion en el resto del mundo empeora nuestra relacion de
intercambio. El crecimiento sesgado hacia la exportacion en nuestro pais empeora nuestra rela-
cion de intercambio, con lo que reduce los beneficios directos del crecimiento, mientras que el
crecimiento sesgado hacia la importacion en nuestro pais lleva a una mejora de nuestra relacion
de intercambio, lo que supone un beneficio adicional.

Durante los afios cincuenta, muchos economistas de los paises mas pobres creian que sus
economias, que en principio exportaban materias primas, iban a experimentar probablemente,
con el tiempo, un declive continuado de su relacion de intercambio. Creian que el crecimiento
en el mundo industrializado estaria marcado por un creciente desarrollo de sustitutos sintéticos
de las materias primas, mientras que el crecimiento en los paises mas pobres tomaria la forma de
una expansion de su capacidad para producir lo que ya podian exportar, mas que un movimiento
hacia la industrializacion. Es decir, el crecimiento en el mundo industrial estaria sesgado hacia la
importacion, mientras que en los paises en vias de desarrollo estaria sesgado hacia la exportacion.

Algunos analistas sugerian que el crecimiento en las naciones mas pobres seria realmente
en perjuicio propio. Afirmaban que el crecimiento sesgado hacia la exportacion de las naciones
pobres empeoraria en tal grado su relacion de intercambio que estaria atin peor que si no hubie-
ran tenido ningln crecimiento. Esta situacion es conocida por los economistas como caso del
crecimiento empobrecedor.

En un célebre articulo publicado en 1958, el economista Jagdish Bhagwati, de la Universidad
de Columbia, demostraba que tales efectos perversos del crecimiento pueden, de hecho, surgir
en un modelo econdémico rigurosamente especificado’. Las condiciones bajo las que se puede
producir este crecimiento empobrecedor son, sin embargo, extremas: el crecimiento fuertemente
sesgado hacia la exportacion debe ser combinado con curvas OR y DR de pendientes muy pro-
nunciadas, de modo que el cambio en la relacion de intercambio sea suficiente para compensar
los efectos iniciales favorables a un crecimiento en la capacidad productiva de un pais. Muchos
economistas contemplan en la actualidad el concepto de crecimiento empobrecedor mas como
una cuestion teorica que real.

Aunque el crecimiento en nuestro pais incrementa normalmente nuestro propio bienestar, no
sucede asi con el crecimiento en el extranjero en un mundo con comercio. El crecimiento sesgado
hacia la importacion no es una posibilidad improbable y, siempre que el resto del mundo expe-
rimente tal crecimiento, nuestra relaciéon de intercambio empeorara. Ademas, como veremos a
continuacion, es posible que en los Estados Unidos se haya producido una caida de renta real
debido al crecimiento del resto del mundo durante el periodo de posguerra.

;Ha perjudicado el crecimiento
de los nuevos paises industrializados
a los paises avanzados?

CASO DE ESTUDIO

A principios de los anos noventa muchos observadores advirtieron que el crecimiento de las
nuevas economias industrializadas suponia una amenaza para la prosperidad de los paises
avanzados. En el caso de estudio del capitulo 5 sobre el comercio norte-sur planteabamos
una via por la que este crecimiento puede representar un problema: agrava la brecha creciente
entre las rentas de los trabajadores cualificados y no cualificados en los paises avanzados.

Bhagwati, J. «Immiserizing Growth: A Geometrical Note». Review of Economic Studies, 25 (junio de 1958), pag.
201-205.
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Algunos alarmistas, sin embargo, creen que la amenaza es todavia mayor: que la renta real
total de los paises avanzados, y no solo su distribucion, se ha visto o se vera reducida por la
aparicion de nuevos competidores. Esta opinion ha sido sostenida asimismo por la mayoria
de quienes respondieron a una encuesta de la CBS en 2008: cuando se les preguntaba «en su
opinion, la reciente expansion econdémica en paises como China y la India ha sido positiva
en términos generales para la economia estadounidense, o negativa para nuestra economia, o
bien no ha tenido ningtin efecto sobre ella», el 62% contestaron que negativa.

Estas preocupaciones parecieron ganar respaldo intelectual con la publicacion en 2004
de un articulo de Paul Samuelson, responsable de gran parte de la moderna teoria sobre el
comercio internacional. En ese articulo Samuelson, a partir de un modelo ricardiano, ofre-
cia un ejemplo del posible perjuicio que el progreso tecnologico de los paises en desarrollo
podria inducir en los paises avanzados®. Su analisis era un caso especial de lo que acabamos
de describir: el crecimiento en el resto del mundo puede perjudicar a alguien si tiene lugar
en sectores que compiten con sus exportaciones. Samuelson llevo este argumento a su con-
clusion logica: si China llega a triunfar suficientemente en la produccion de los bienes que
actualmente importa, la ventaja comparativa desaparece, y los Estados Unidos perderan las
ganancias del comercio.

La prensa popular asumio esta conclusion, que considerd revolucionaria. «La pregunta
esencial que han planteado Samuelson y otros es si el comercio sin barreras es siempre tan
positivo para los Estados Unidos como se habia creido hasta ahora», escribia Business Week,
que sugeria que estos resultados podrian «derrumbar por completo la teoria de la ventaja
comparativa»’. Los politicos también intervinieron en el debate, y aprovecharon el articulo
de Samuelson y su inmenso prestigio entre los economistas para proponer argumentos en
favor de politicas mas proteccionistas®.

No obstante, la proposicion de que el crecimiento en el extranjero puede perjudicar a la
economia propia no es una idea nueva, y no dice nada sobre si el libre comercio es preferible
al proteccionismo. Ademas, el hecho de que el crecimiento de los nuevos paises industriali-
zados como China haya perjudicado realmente a los paises avanzados no pasa de ser una
conjetura empirica. Los hechos no respaldan esa afirmacion.

Debemos recordar que el canal por el que el crecimiento en el extranjero puede perjudicar
a un pais es la relacion de intercambio. Asi, si la afirmacion de que la competencia de los nue-
vos paises industrializados perjudica a las economias avanzadas fuera cierta, deberiamos ver
cifras negativas elevadas para la relacion de intercambio de los paises avanzados y altas cifras
positivas para la relacion de intercambio de los nuevos competidores. En el apéndice matema-
tico que completa este capitulo se expone que el efecto porcentual sobre la renta real de una
variacion de la relacion de intercambio es aproximadamente igual a la variacion porcentual de
la relacion de intercambio, multiplicada por la proporcion de las importaciones sobre la renta.
Dado que los paises avanzados gastan, en promedio, aproximadamente el 25% de su renta en
importaciones (la proporcion del PIB de importaciones en los Estados Unidos es inferior a
esta media), una disminucion de un 1% de la relacion de intercambio reduciria la renta real en
apenas un 0,25%. Asi pues, la relacion de intercambio tendria que disminuir en varios puntos
porcentuales al ano para imponer una carga apreciable sobre el crecimiento economico.

La Figura 6.8 muestra la evolucion en la relacion de intercambio de los Estados Unidos y
China en los ultimos treinta afos (normalizada a 100 en el ano 2000). Como puede apreciar-
se, la magnitud de las fluctuaciones anuales en la relacion de intercambio para los Estados
Unidos es baja, sin que se observe una tendencia clara en el tiempo. La relacion de inter-

Paul Samuelson, «Where Ricardo and Mill Rebut and Confirm Arguments of Mainstream Economists Supporting
Globalization», Journal of Economic Perspectives, verano de 2004, pag. 135-146.

"«Shaking up Trade Theory», Business Week, 6 de diciembre de 2004.

$Véase, por ejemplo, «Clinton Doubts Benefits of Doha», Financial Times, 3 de diciembre de 2007.
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cambio estadounidense en 2011 se sitiia esencialmente en el mismo nivel que en 1980. Asi,
no existen evidencias de que los Estados Unidos hayan sufrido una pérdida sustancial de
ningun tipo derivada de un deterioro a largo plazo en su relacion de intercambio. Tampoco
se deducen evidencias de que la relacion de intercambio de China haya experimentado una
apreciacion constante conforme se ha procedido a su integracion en la economia mundial.
En todo caso, esta relacion se ha deteriorado durante la ultima década. El efecto se confirmo
en un reciente articulo que utilizaba un detalle mucho mas minucioso de la produccion indus-
trial china’. Los autores aislaron los efectos del crecimiento de la productividad industrial en
China (de 1995 a 2007) en la relacion de intercambio con sus socios comerciales, y concluye-
ron que este efecto era positivo, aunque de apenas un 0,7%.
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FIGURA 6.8

Evolucion de las relaciones comerciales en los Estados Unidos y China

(1980-2011, 2000 = 100)

Un dltimo punto: en el ejemplo de Samuelson, el progreso tecnolégico chino perjudica a los Estados
Unidos al eliminar el comercio entre los dos paises. Dado que lo que se observa en realidad es un
comercio chino-estadounidense en rapido crecimiento, resulta dificil encontrar una relacién sélida
entre el modelo y la realidad actual.

Fuente: Indicadores de desarrollo mundial, Banco Mundial.

La mayoria de los paises desarrollados tiende a experimentar suaves oscilaciones de su rela-
cion de intercambio, en torno a un 1% o menos al afo, tal y como se muestra para los Estados
Unidos en la Figura 6.8. Sin embargo, las exportaciones de algunos paises en desarrollo estan
fuertemente concentradas en los sectores minero y agricola. Los precios de esos bienes en los

9Véase Chang-Tai Hsieh y Ralph Ossa, «A Global View of Productivity Growth in China», National Bureau of
Economic Research Working Paper 16778 (2011).
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mercados mundiales son muy volatiles, lo que provoca grandes oscilaciones de su relacion de
intercambio. A su vez, estas oscilaciones se traducen en variaciones sustanciales en los niveles
de bienestar (porque el comercio se concentra en un pequefio numero de sectores, y ademas
representa un importante porcentaje del PIB). Algunos estudios revelan que la mayoria de las
fluctuaciones del PIB de los paises en desarrollo (donde las fluctuaciones del PIB son bastante
grandes en relacion con las de los paises desarrollados) pueden atribuirse a fluctuaciones en su
relacion de intercambio!’. Por ejemplo, Argentina padecio un deterioro del 6% de su relacion
de intercambio en 1999 (debido a un descenso de los precios agricolas) que provoco una caida
del 1,4% de su PIB. (La pérdida real del PIB fue superior, ante la presencia de otros factores que
contribuyeron a ese deterioro.) Por otra parte, Ecuador disfruté de un crecimiento del 18% de su
relacion de intercambio en 2000 (por el aumento de los precios del petroleo), lo que afiadié 1,6
puntos porcentuales a la tasa de crecimiento de su PIB de ese afio'!.

Aranceles y subsidios a la exportacién:
desplazamientos simultaneos de la OR y la DR

Los aranceles a la importacién (impuestos sobre las importaciones) y los subsidios a la expor-
tacion (pagos efectuados a los productores nacionales que venden bienes en el extranjero) no
se suelen imponer para influir en la relacion de intercambio de un pais. Estas intervenciones
gubernamentales en el comercio se suelen aplicar por razones de distribucion de la renta, para
promover industrias consideradas cruciales para la economia o por razones relacionadas con la
balanza de pagos (estas motivaciones se analizan en los capitulos 10, 11 y 12). Sin embargo, cua-
lesquiera que sean los motivos de los aranceles y los subsidios, producen efectos sobre la relacion
de intercambio que se pueden entender a través del modelo estandar de comercio.

La caracteristica distintiva de los aranceles y subsidios a la exportacion es que crean dife-
rencias entre los precios a los que los bienes son intercambiados en el mercado mundial y sus
precios dentro del pais. El efecto directo de un arancel es encarecer los bienes importados dentro
de un pais con respecto al exterior. Un subsidio a la exportacion ofrece a los productores un
incentivo para exportar. Sera, por tanto, mas rentable vender en el extranjero que en el mercado
nacional, a menos que el precio nacional sea mayor, de modo que dicho subsidio incrementa el
precio de los bienes exportados dentro del pais. Debe destacarse que se trata de un efecto muy
diferente al de un subsidio a la produccion, que reduce los precios nacionales de los bienes afec-
tados (dado que el subsidio a la produccion no discrimina en virtud del destino de los bienes).

Cuando los paises son grandes exportadores o importadores de un bien (con respecto al vo-
lumen del mercado mundial), los cambios de precios causados por los aranceles y los subsidios
a la exportacion modifican tanto la oferta como la demanda relativa en los mercados mundiales.
El resultado es una alteracion en la relacion de intercambio, tanto del pais que impone el cambio
de politica como del resto del mundo.

Efectos de un arancel sobre la oferta y la demanda relativas

Los aranceles y los subsidios producen una diferencia entre los precios a los que los bienes
son intercambiados internacionalmente (precios exteriores) y aquellos a los que se intercambian
en un pais (precios interiores). Ello aconseja precaucion al definir la relacion de intercambio,
que pretende medir la relacion a la que los paises intercambian bienes; por ejemplo, ;cuantas
unidades de alimentos puede importar nuestro pais por cada unidad de tela que exporta? Esto
significa que la relacion de intercambio corresponde a los precios exteriores, no a los interiores.

1%gase M. Ayhan Kose, «Explaining Business Cycles in Small Open Economies: ‘How Much Do World Prices
Matter?», Journal of International Economics 56 (marzo de 2002), pag. 299-327.

Véase Christian Broda y Cédric Tille, «Coping with Terms-of-Trade Shocks in Developing Countries», Current
Issues in Economics and Finance 9 (noviembre de 2003), pag. 1-7.
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FIGURA 6.9 Precio relativo
Efectos de un arancel delatela, P; /P,
sobre la relacion de intercambio

Un arancel a la importacién impuesto
por nuestro pais reduce la oferta
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Asi pues, queremos saber como afecta un arancel, o un subsidio a la exportacidn, a la oferta y la
demanda relativas en funcion de los precios exteriores.

Si nuestro pais impone un arancel del 20% al valor de las importaciones de alimentos, el
precio de los alimentos con respecto al de la tela para los productores y los consumidores na-
cionales sera un 20% mas alto que el precio relativo en el mercado mundial. Analogamente, el
precio relativo de la tela en el que los residentes nacionales basan sus decisiones sera menor que
en el mercado exterior.

Dado un precio relativo mundial de la tela, los productores nacionales se enfrentaran a un
menor precio relativo de la tela y, por tanto, produciran menos tela y mas alimentos. Al mismo
tiempo, los consumidores nacionales desplazaran su consumo hacia la tela en perjuicio de los
alimentos. Desde el punto de vista del mundo en su conjunto, la oferta relativa de tela dismi-
nuira (de OR' a OR? en la Figura 6.9), mientras que la demanda relativa de tela aumentara (de
DR' a DR?). El precio relativo de la tela aumenta de (P;/P,)" a (P;/P )% y asi la relacion de
intercambio de nuestro pais mejora a expensas del extranjero.

La amplitud de este efecto de la relacion de intercambio depende del tamano del pais que
impone el arancel en relacion con el resto del mundo: si el pais es solo una pequeiia parte del
mundo, no puede tener mucho efecto sobre la oferta y la demanda relativas mundiales y, por
tanto, no influird en exceso en los precios relativos. Ahora bien, si los Estados Unidos, un pais
muy grande, impusieran un arancel del 20%, algunas estimaciones sugieren que la relacion de
intercambio de los Estados Unidos podria aumentar un 15%. Es decir, el precio de las impor-
taciones estadounidenses con respecto a las exportaciones podria caer un 15% en el mercado
mundial, mientras que el precio relativo de las importaciones aumentaria solo un 5% dentro de
los Estados Unidos. Por otra parte, si Luxemburgo o Paraguay impusieran un arancel del 20%,
el efecto sobre la relacion de intercambio probablemente seria demasiado bajo para poder ser
cuantificado.

Efectos de un subsidio a la exportacion

Los aranceles y los subsidios a la exportacion son tratados a menudo como politicas equivalen-
tes, ya que ambos parecen apoyar a los productores nacionales, pero tienen efectos opuestos en
la relacion de intercambio. Supongamos que nuestro pais ofrece un subsidio del 20% del valor
de cualquier tela exportada. Para unos precios mundiales dados, este subsidio incrementara el
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FIGURA 6.10 Precio relativo
Efectos de un subsidio de latela, P, /P,
sobre la relacion de intercambio

Los efectos de un subsidio a la tela
son opuestos en cuanto a la oferta y la
demanda relativas a los de un arancel
sobre los alimentos. La oferta relativa
mundial de tela aumenta, mientras
que la demanda relativa mundial
desciende. La relacion de intercambio
de nuestro pais se deteriora cuando el (P /Py)%
precio relativo de la tela disminuye de
(P+/P,)" a (P7/P,)>.

(P /Py
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Cantidad relativa

Q; +Q
detela, 5 T7q;

precio interior de la tela con respecto a los alimentos en nuestro pais en un 20%. El incremento
del precio relativo de la tela inducira a los productores nacionales a producir mas tela y menos
alimentos, a la vez que incentivara a los consumidores nacionales para que sustituyan alimentos
por tela. Como se ilustra en la Figura 6.10, el subsidio incrementara la oferta relativa mundial de
tela (de OR' a OR?) y reducira la demanda relativa mundial de tela (de DR'a DR?), con lo que
desplazara el equilibrio del punto 1 al 2. Un subsidio a la exportacion de nuestro pais empeora
nuestra relacion de intercambio y mejora la del extranjero.

Consecuencias de los efectos sobre la relacion de intercambio:
;quién gana y quién pierde?

Si nuestro pais impone un arancel, mejora su relaciéon de intercambio a expensas del extran-
jero. Asi, los aranceles perjudican al resto del mundo. El efecto sobre el bienestar de nuestro
pais no esta tan claro. La mejora de la relacion de intercambio beneficia a nuestro pais; sin
embargo, un arancel también impone costes al distorsionar los incentivos a la produccion y al
consumo en nuestra economia (véase el capitulo 9). Las ganancias de la relacion de intercambio
contrarrestaran las pérdidas de la distorsion solo si el arancel no es demasiado grande. Veremos
mas adelante como establecer un arancel 6ptimo que maximiza el beneficio neto. (Para paises
pequenos en los que no puede tener mucho impacto sobre su relacion de intercambio, el arancel
optimo es casi cero.)

Los efectos de un subsidio a la exportacion son bastante claros. La relacion de intercambio
del extranjero mejora a expensas de la de nuestro pais. Al mismo tiempo, nuestro pais pierde por
el deterioro de la relacion de intercambio y por los efectos distorsionadores de su politica.

Este analisis parece mostrar que los subsidios a la exportacion nunca tienen sentido. De
hecho, es dificil imaginar una situacion en la que los subsidios a la exportacion sirvan al interés
nacional. El uso de subsidios a la exportaciéon como instrumento de politica normalmente tiene
mas que ver con las peculiaridades de la politica comercial que con la 16gica econdmica.

(Son los aranceles extranjeros siempre perjudiciales para nuestro pais y los subsidios a la
exportacion extranjeros siempre beneficiosos? No necesariamente. Nuestro modelo contempla
un mundo con dos paises, donde el otro pais exporta el bien que nosotros importamos y vicever-
sa. En el mundo real de muchos paises, un gobierno extranjero puede subsidiar la exportacién
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de un bien que compite con las exportaciones estadounidenses; este subsidio exterior obvia-
mente perjudicara la relacion de intercambio de los Estados Unidos. Un buen ejemplo de este
efecto se observa en los subsidios europeos a las exportaciones agricolas (véase el capitulo 9).
Alternativamente, un pais puede imponer un arancel a un bien que los Estados Unidos también
importan, con lo que reduce su precio y beneficia a la nacion estadounidense. Asi, hemos de
modificar nuestras conclusiones de un analisis de dos paises: los subsidios a las exportaciones
de bienes que los Estados Unidos importa ayudan a este pais, mientras que los aranceles contra
las exportaciones de los Estados Unidos resultan perjudiciales para el mismo.

La opiniéon de que las ventas subsidiadas del resto del mundo a los Estados Unidos son
positivas para ese pais no es popular. Cuando los gobiernos extranjeros subsidian las ventas a
los Estados Unidos, la reaccion popular y politica es que se provoca competencia desleal. Asi,
cuando el Departamento de Comercio estadounidense determiné en 2012 que el gobierno chino
subsidiaba las exportaciones de paneles solares a los Estados Unidos, respondié con la impo-
sicién de un arancel a las importaciones de estos productos llegadas desde China'2. El modelo
estandar nos dice que los precios mas bajos de los paneles solares son positivos para la economia
estadounidense (que es una importadora neta de estos productos). Por otra parte, algunos mo-
delos basados en la competencia imperfecta y los rendimientos crecientes a escala en la produc-
cidén apuntan a ciertas pérdidas potenciales de bienestar debidas al subsidio chino. No obstante,
el principal impacto del subsidio tiene lugar en la distribucion de la renta en los Estados Unidos.
Si China subsidia las exportaciones de paneles solares a los Estados Unidos, la mayoria de los
residentes estadounidenses conseguiran energia solar mas barata. Sin embargo, los trabajadores
y los inversores en la industria estadounidense de paneles solares resultan perjudicados por los
menores precios de las importaciones.

Préstamos y endeudamiento internacionales

Hasta este momento, todas las relaciones comerciales que hemos descrito no tenian una di-
mension temporal: un bien, por ejemplo la tela, se intercambia por otro bien distinto, digamos,
alimentos. En este apartado veremos como utilizar el modelo estandar de comercio para ana-
lizar otro tipo de comercio muy importante entre paises, que se produce a lo largo del tiempo:
los préstamos y el endeudamiento internacionales. Cualquier transaccion internacional que se
produzca a lo largo del tiempo presenta una faceta financiera, y esta faceta de la economia
internacional es el objeto de la segunda mitad del libro. Sin embargo, también nos podemos
olvidar de esas vertientes financieras y pensar en los préstamos y las deudas como otro tipo mas
de comercio: en vez de intercambiar un bien por otro en determinado momento del tiempo, co-
merciamos con bienes hoy a cambio de otros bienes en el futuro. Este tipo de comercio se conoce
como comercio intertemporal; tendremos mucho mas que decir sobre esto mas adelante en este
texto pero, por ahora, analizaremos la cuestion con una variante de nuestro modelo estandar de
comercio provisto de una dimension temporal'>.

Posibilidades de produccion intertemporal y comercio

Aun sin movimientos internacionales de capital, cualquier economia tiene que hacer una elec-
cién de compromiso entre el consumo actual y el consumo en el futuro. Normalmente, las eco-
nomias no consumen toda su produccion actual; una parte de la misma adopta la forma de
inversion en maquinas, edificios y otras formas de capital productivo. Cuantas mas inversiones
emprenda hoy una economia mas capacidad tendra para producir y consumir en el futuro. Sin
embargo, para invertir mas, una economia debe liberar recursos y consumir menos (salvo que
cuente con recursos no utilizados, una posibilidad que por ahora desecharemos). De este modo,
debe encontrarse un compromiso entre consumo presente y futuro.

2Ve¢ase «U.S. Will Place Tariffs on Chinese Solar Panels», New York Times, 10 de octubre de 2012.
BVéase el apéndice de este capitulo para mas detalles y derivaciones.
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FIGURA 6.11 Consumo futuro
Frontera de posibilidades
de produccioén intertemporal

Un pais puede intercambiar consumo
presente por consumo futuro, del

mismo modo que puede producir mas
de un bien al producir menos de otro.

Consumo presente

Imaginemos una economia que consume solo un bien y cuya existencia se reduce a dos pe-
riodos, que denominaremos presente y futuro. Existira entonces un intercambio entre produc-
cion presente y futura del bien de consumo, que resumiremos con el trazado de una frontera de
posibilidades de produccion intertemporal. En la Figura 6.11 se ilustra una frontera de este tipo.
El dibujo es equiparable a la frontera de posibilidades de produccion con dos bienes que hemos
utilizado hasta ahora.

La forma de la frontera de posibilidades de produccién intertemporal es diferente en los
distintos paises. Algunos tendran posibilidades de produccion sesgadas hacia la produccion
presente, mientras que en otros dichas posibilidades estaran sesgadas hacia la produccion fu-
tura. En un momento analizaremos cual es la diferencia real que corresponde a estos sesgos,
pero primero supondremos que hay dos paises, nuestro pais y el extranjero, con diferentes po-
sibilidades de produccion intertemporales. Las posibilidades de nuestro pais estan sesgadas
hacia el consumo actual, mientras que las del extranjero aparecen sesgadas hacia el consumo
futuro.

Mediante un razonamiento basado en analogias, ya sabemos lo que podemos esperar. En
ausencia de préstamos y endeudamiento internacionales, esperariamos que el precio relativo del
consumo futuro fuera mayor en nuestro pais que en el extranjero y, de ese modo, si abrimos la
posibilidad de comercio a través del tiempo, el resultado esperable es que nuestro pais exportaria
consumo presente e importaria consumo futuro.

Este enfoque puede parecer un tanto extrano. ;Cual es el precio relativo del consumo futuro
y como se realiza el comercio a través del tiempo?

Tipo de interés real

(Como puede un pais comerciar en el tiempo? Al igual que un individuo, puede hacerlo pres-
tando o endeudandose. Consideremos lo que ocurre cuando un individuo solicita un préstamo:
inicialmente puede gastar mas que su renta o, en otras palabras, consumir mas de lo que produ-
ce. Sin embargo, mas adelante debe devolver el préstamo con interés y, por tanto, en el futuro
consume menos de lo que produce. Mediante el préstamo ha intercambiado, en efecto, consumo
futuro por consumo presente. Lo mismo sucede para un pais que se endeuda.

Obviamente, el precio del consumo futuro en términos de consumo presente tiene relacion
con el tipo de interés. Como veremos en la segunda parte de este libro, en el mundo real, la
interpretacion de los tipos de interés se complica con la posibilidad de cambios en el nivel de
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precios. Por ahora soslayaremos este problema al suponer que los contratos de préstamo se
especifican en términos «reales»: cuando un pais pide un préstamo, adquiere el derecho de ob-
tener una cantidad de consumo presente a cambio de devolver una cantidad mayor en el futuro.
Concretamente, la cantidad a devolver en el futuro sera (1 + r) veces la tomada prestada en el
presente, donde r es el tipo de interés real del préstamo. Dado que el intercambio es una unidad
de consumo presente por (1 + r) unidades en el futuro, el precio relativo del consumo futuro es
/(1 +r).

Cuando aumenta este precio relativo del consumo futuro (es decir, cuando disminuye el
tipo de interés real r), un pais reacciona con mas inversion; este incremento de la oferta de
consumo futuro con respecto a consumo presente (un movimiento hacia la izquierda a lo largo
de la frontera de posibilidades de produccion intertemporal de la Figura 6.11) implica una
curva de oferta relativa de consumo futuro con pendiente positiva. Anteriormente vimos que
las preferencias de un consumidor por telas y alimentos se podian representar con una curva de
demanda relativa que relacionaba el consumo relativo con los precios relativos de esos bienes.
Analogamente, un consumidor también tendra preferencias a lo largo del tiempo que reflejan
la medida en que esta dispuesto a sustituir consumo actual por consumo futuro. Estos efectos
de sustitucion quedan también reflejados en la curva de demanda relativa intertemporal que
relaciona la demanda relativa de consumo futuro (la ratio de consumo futuro sobre consumo
actual) con su precio relativo 1/(1 + r).

El paralelismo con nuestro modelo estandar de comercio se ha completado. Si se permite
prestar y endeudarse, el precio relativo del consumo futuro, y asi el tipo de interés real mundial,
estaran determinados por la oferta y la demanda relativas mundiales de consumo futuro. La
determinacion del precio relativo de equilibrio 1/(1 + r') se muestra en la Figura 6.12 (observe el
paralelismo con el comercio de bienes en el panel [a] de la Figura 6.5). Las curvas de oferta rela-
tivas intertemporales de nuestro pais y el extranjero reflejan el sesgo de las posibilidades de pro-
duccioén de nuestro pais hacia el consumo presente y del extranjero hacia el consumo futuro. En
otras palabras, la oferta relativa de consumo futuro del extranjero esta desplazada hacia fuera
con respecto a la oferta relativa de nuestro pais. Para el tipo de interés real de equilibrio, nuestro
pais exportara consumo presente a cambio de importar consumo futuro. Es decir, nuestro pais
prestara al extranjero hoy y recibira su devolucion en el futuro.

Precio relativo OR NUESTRO PAIS

Tipo de interés de equilibrio del consumo futuro,

con préstamos y endeudamiento

Oferta mundial, de nuestro pais y del
extranjero, de consumo futuro con
respecto a consumo presente. Nuestro
pais y el extranjero tienen la misma
demanda relativa de consumo futuro,
que también es la demanda relativa
mundial. El tipo de interés de equilibrio
1/(1 + r') se determina en el punto

de corte entre la oferta y la demanda
relativas mundiales.

(1 +71)

U+ T—

OR MUNDO

OR EXTRANJERO

DR

Consumo futuro

Consumo presente
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Ventaja comparativa intertemporal

Hemos supuesto que las posibilidades de produccion intertemporal en nuestro pais estan ses-
gadas hacia la produccion presente. ;Qué significa esto? Las fuentes de la ventaja comparativa
intertemporal son diferentes de las que dan origen al comercio normal.

Un pais que tiene una ventaja comparativa en la produccion futura de bienes de consumo es
el que, en ausencia de préstamos internacionales, tendria un bajo precio relativo del consumo
futuro, es decir, un elevado tipo de interés real. Este elevado tipo de interés real corresponde a
un alto rendimiento de la inversion, es decir, un elevado rendimiento de los recursos desviados
de la produccidn actual de bienes de consumo a la produccion de bienes de capital, construccion
y otras actividades que fomenten la capacidad futura de la economia para producir. Por tanto,
los paises que se endeudan en el mercado internacional seran aquellos en los que existen ele-
vadas oportunidades de inversion productiva en relacion con la capacidad productiva actual,
mientras que los paises que prestan seran aquellos en los que no existen dichas oportunidades a
escala internacional.

| RESUMEN

1. El modelo estandar de comercio obtiene una curva de oferta relativa mundial de las posibili-
dades de produccion y una curva de demanda relativa mundial de las preferencias. El precio
de las exportaciones en relacion con las importaciones, la relacion de intercambio de un
pais, viene dado por la interseccion de las curvas de oferta y demanda relativas mundiales.
Si todo lo demas permanece constante, un incremento de la relacion de intercambio de un
pais incrementa su bienestar. Inversamente, una reduccion de la relacion de intercambio de
un pais empeorara su situacion.

2. El crecimiento econdémico supone un desplazamiento hacia el exterior de la frontera de po-
sibilidades de produccion de un pais. En términos generales, dicho crecimiento esta sesgado;
es decir, la frontera de posibilidades de produccion se desplaza mas en direccion a algunos
bienes que a otros. El efecto inmediato del crecimiento sesgado es inducir, si todo lo demas
permanece constante, un incremento de la oferta relativa mundial de los bienes hacia los
que el crecimiento esta sesgado. Este desplazamiento de la curva de oferta relativa mundial
provoca cambios en la relacion de intercambio del pais que ha crecido, que pueden ir en
ambas direcciones. Si mejora la relacion de intercambio del pais que crece, esta mejora re-
fuerza el crecimiento inicial en el pais, pero perjudica al resto del mundo. Cuando la relacion
de intercambio del pais que crece empeora, contrarresta parte de los efectos favorables del
crecimiento en el pais, pero beneficia al resto del mundo.

3. La direccion de los efectos de la relacion de intercambio depende de la naturaleza del creci-

miento. El crecimiento que esta sesgado hacia la exportacion (que expande la capacidad de

una economia de producir los bienes que exportaba inicialmente en mayor medida que la de
producir bienes que compiten con sus importaciones) empeora la relacion de intercambio.

Inversamente, el crecimiento que esta sesgado hacia la importacion, que aumenta mas que

proporcionalmente la capacidad para producir bienes que compiten con las importaciones,

mejora la relacion de intercambio. Es posible que el crecimiento sesgado hacia la importa-
cion del resto del mundo perjudique a un pais.

Los aranceles a la importacion y los subsidios a la exportacion afectan a la oferta y la de-

manda relativas. Un arancel incrementa la oferta relativa del bien que un pais importa, con

lo que reduce la demanda relativa. Un arancel mejora claramente la relacion de intercambio
del pais a costa del resto del mundo. Un subsidio a la exportacion tiene el efecto inverso, al

incrementar la oferta relativa, reducir la demanda relativa del bien exportado por el pais y

empeorar de ese modo la relacion de intercambio. Los efectos en la relacion de intercambio

de un subsidio a la exportacion perjudican al pais que paga el subsidio y benefician al resto
del mundo, mientras que los efectos de un arancel son los opuestos. Esto sugiere que los

subsidios a las exportaciones no tienen sentido desde el punto de vista del pais que los im-

&
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pone y habria que dar la bienvenida, y no oponerse, a los subsidios extranjeros a sus expor-
taciones. Sin embargo, tanto los aranceles como los subsidios tienen fuertes efectos sobre la
distribucion de la renta dentro de los paises, y estos efectos a menudo pesan mas en la toma
de decisiones politicas que las relaciones de intercambio.

Los préstamos y el endeudamiento internacionales se pueden entender como una forma
de comercio internacional que implica el intercambio de consumo presente por consumo
futuro en lugar de un bien por otro. El precio relativo al que se realiza este comercio inter-
temporal es igual a 1 mas el tipo de interés real.

| CONCEPTOS CLAVE

aranceles a la importacion, crecimiento sesgado hacia la precios exteriores, p. 132

p. 132 importacion, p. 128 precios interiores, p. 132
comercio intertemporal, p. 135 curvas de indiferencia, p. 121 rectas de isovalor, p. 120
crecimiento empobrecedor, frontera de posibilidades de relacion de intercambio, p. 119

p. 129 produccion intertemporal, subsidios a la exportacion, p. 132
crecimiento sesgado, p. 126 p. 136 tipo de interés real, p. 137
crecimiento sesgado hacia la modelo estandar de comercio,

exportacion, p. 128 p. 119

| PROBLEMAS MyEconLab
1. Suponga que Noruega y Suecia comercian entre si, y que Noruega exporta pescado a

Suecia, y Suecia exporta Volvos (automoviles) a Noruega. Ilustre las ganancias del comercio
entre los dos paises con el modelo estandar de comercio suponiendo primero que los gustos
de los bienes son los mismos en ambos paises, pero que las fronteras de posibilidades de pro-
duccion difieren: Noruega tiene una larga costa que bordea el Atlantico Norte, lo que hace
que la pesca sea relativamente mas productiva. Suecia posee una mayor dotacion de capital,
lo que la hace relativamente mas productiva en automoviles.
En el escenario comercial del problema 1, debido a la sobreexplotacion de la pesca, Noruega
es incapaz de capturar la cantidad de pescado de anos anteriores. Este cambio provoca tan-
to una reduccién de la cantidad potencial de pescado que se puede producir en Noruega
como un incremento del precio mundial relativo de este producto, P,/P,,.
a. Demuestre que el problema de sobreexplotacion de la pesca puede dar lugar a una dis-
minucion del bienestar de Noruega.
b. Demuestre también que es posible que el problema de la sobrepesca origine un incremen-
to del bienestar de Noruega.
En algunos paises la oferta relativa puede ser insensible a las variaciones de los precios.
Por ejemplo, si los factores productivos fueran completamente inmoviles entre sectores, la
frontera de posibilidades de produccion seria una recta de 45 grados y la produccion de los
dos bienes no dependeria de sus precios relativos. ;En este caso se sostiene todavia que un
incremento de la relacion de intercambio incrementa el bienestar? Analicelo graficamente.
La contrapartida a la inmovilidad de los factores en la oferta seria la ausencia de sustitucion
en la demanda. Imagine una economia en la que los consumidores siempre compran los
bienes en proporciones constantes (por ejemplo, un metro de tela por cada kilogramo de
alimentos), independientemente de los precios de los dos bienes. Demuestre que una mejora
de la relacion de intercambio también beneficia a esta economia.
Japon exporta principalmente bienes manufacturados e importa materias primas como ali-
mentos y petroleo. Analice el impacto sobre la relacion de intercambio de Japon de los
siguientes acontecimientos:
a. Una guerra en Oriente Medio reduce la oferta de petroleo.
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b. Corea desarrolla la capacidad para producir automoviles que puede vender en Canada y
los Estados Unidos.

c. Los ingenieros estadounidenses desarrollan un reactor de fusiéon que reemplaza a las
plantas de produccion de electricidad con combustibles fosiles.

d. Tiene lugar una mala cosecha en Rusia.
e. Se reducen los aranceles japoneses a la importacion de carne de ternera vy citricos.
Internet ha permitido aumentar el comercio de servicios como la programacion informatica
y la asistencia técnica, un hecho que ha reducido los precios de estos servicios con respec-
to a los bienes manufacturados. En concreto, la India ha sido considerada recientemente
como un pais «exportador» de servicios de tecnologia, un area en que los Estados Unidos
destacan como uno de los grandes exportadores. Con las manufacturas y los servicios con-
siderados como bienes comerciables, cree un modelo estandar del comercio de la economia
estadounidense e india que muestre que la reduccién del precio relativo de los servicios ex-
portables que dan lugar al outsourcing o «contratacion en el extranjero» de servicios puede
reducir el bienestar en los Estados Unidos y aumentarlo en la India.

Los paises A y B tienen dos factores de produccion, capital y trabajo, con los que producen

dos bienes, X e Y. La tecnologia es la misma en los dos paises. El bien X es intensivo en ca-

pital; A es abundante en capital.
Analice los efectos sobre la relacion de intercambio y el bienestar de los dos paises de lo
siguiente:

a. Un incremento del stock de capital de A.

b. Un incremento de la oferta de trabajo de A.

¢. Un incremento del stock de capital de B.

d. Un incremento de la oferta de trabajo de B.

Es tan probable que el crecimiento econémico empeore la relacion de intercambio de un

pais como que la mejore. ;Por qué, pues, muchos economistas ven el crecimiento empobre-

cedor, en que el crecimiento perjudica realmente al pais que crece, como improbable en la
practica?

Desde un punto de vista economico, la India y China son, en cierto sentido, similares: son

paises grandes con bajos salarios, probablemente con patrones semejantes de ventaja com-

parativa, que hasta hace poco han estado relativamente cerradas al comercio internacional.

China fue la primera en extender su comercio. Ahora que la India también se ha abierto

al comercio mundial, ;como afectara al bienestar de China? ;Y al de los Estados Unidos?

(Pista: piense en lo que sucede al afiadir una nueva economia idéntica a la de China a la

economia mundial.)

Suponga que el pais X subsidia sus exportaciones y el pais Y impone un arancel que com-

pensa sus efectos, por lo que al final los precios relativos en el pais Y no cambian. ;Qué

ocurre con la relacion de intercambio? ;Y con el bienestar en los dos paises? Suponga, por
otro lado, que el pais Y toma represalias con un subsidio a sus exportaciones. Compare los
resultados.

Explique la analogia entre los préstamos y el endeudamiento internacionales y el comercio

internacional convencional.

En su opinion, ;jcual de los siguientes paises tendria posibilidades de produccion inter-

temporales sesgadas hacia los bienes de consumo actual, y cual hacia bienes de consumo

futuro?

a. Paises, como Argentina o Canada en el siglo pasado, que solo recientemente se han
abierto a la inmigracién a gran escala, y han recibido grandes flujos de inmigrantes.

b. Un pais, como el Reino Unido a finales del siglo xix o los Estados Unidos hoy, que li-
dera tecnolégicamente el mundo pero ve erosionarse este liderazgo a medida que otros
paises lo alcanzan.

¢. Un pais como Arabia Saudi, que ha descubierto grandes reservas de petroleo, suscepti-
bles de ser explotadas con inversiones nuevas de poco coste.
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d. Un pais que ha descubierto grandes reservas de petrdleo, que pueden ser explotadas
solo con inversiones muy costosas (como Noruega, cuyo petroleo yace bajo el mar del
Norte).

e. Un pais como Corea del Sur, que ha descubierto tener una gran habilidad para producir
bienes industriales y esta rapidamente alcanzando a los paises avanzados.
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Mas sobre el comercio intertemporal

Este apéndice contiene un analisis mas detallado del modelo de comercio intertemporal de dos
periodos descrito en el capitulo. Consideremos en primer lugar nuestro pais, cuya frontera de
posibilidades de produccion intertemporal se muestra en la Figura 6A.1. Recuerde que las can-
tidades de bienes de consumo, presente y futuro, producidos en nuestro pais dependen de la
cantidad de bienes de consumo presente invertidos para producir bienes de consumo futuro.
En la medida en que se desvian recursos disponibles hoy del consumo presente a la inversion, la
produccion de consumo presente, Qp, cae y la produccion de consumo futuro, Q, aumenta. Por
tanto, el incremento de la inversion desplaza a la economia hacia arriba y hacia la izquierda a lo
largo de la frontera de posibilidades de produccion intertemporal.

En el capitulo se afirmaba que el precio del consumo futuro en relaciéon con el consumo pre-
sente es 1/(1 + r), donde r es el tipo de interés real. Por tanto, medido en consumo presente, el
valor de la produccion total de la economia en los dos periodos es:

V=0p+ Q /(1 + 1.

La Figura 6A.1 muestra las rectas de isovalor correspondientes al precio relativo 1/(1 + r) para
diferentes valores de V. Son lineas rectas con pendiente —(1 + r) (porque el consumo futuro esta
en el eje vertical). Como en el modelo estandar de comercio, las decisiones de las empresas dan
lugar a un modelo de producciéon que maximiza el valor de la produccién a los precios de merca-
do, Qp + O/(1 + r). Por tanto, la produccion tiene lugar en el punto Q. La economia invierte la
cantidad mostrada, con lo que Q, queda disponible para el consumo presente y se produce una
cantidad Q- para el consumo futuro cuando la inversion del primer periodo rinda resultados.
(Observe el paralelismo con la Figura 6.1, en la que los niveles de produccion de tela y alimentos
se eligen para un unico periodo con el fin de maximizar el valor de produccion.)
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FIGURA 6A.2
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En el punto de produccién Q elegido, el consumo futuro adicional que resultaria de invertir
una unidad adicional de consumo presente es igual a (1 + r). Seria ineficiente realizar una inver-
sion mas alla del punto Q, porque la economia podria estar mejor si se prestara consumo pre-
sente adicional al extranjero. La Figura 6A.1 implica que un incremento del tipo de interés real
mundial r, que hace mas verticales las rectas de isovalores, provoca una caida de la inversion.

La Figura 6A.2 muestra como se determina el patréon de consumo de nuestro pais dado un
tipo de interés real. Sean Dpy Dy las demandas de bienes de consumo presente y futuro, res-
pectivamente. Dado que la produccion se sitiia en el punto Q, las posibilidades de consumo de
la economia en los dos periodos estan limitadas por la restriccion presupuestaria intertemporal:

Dp+ Dpl(1+1) = Qp+ QFf(1 + 1.

Esta restriccion afirma que el valor del consumo de nuestro pais en los dos periodos (medido en
términos de consumo presente) iguala el valor de los bienes de consumo producidos en los dos
periodos (también medidos en unidades de consumo presente). Dicho de otro modo, la produc-
cion y el consumo deben estar sobre la misma recta de isovalores.

El punto D, donde la restriccion presupuestaria de nuestro pais toca a la curva de indiferen-
cia mas elevada que puede alcanzar, muestra los niveles de consumo presente y futuro alcanza-
bles por la economia. La demanda de consumo presente de nuestro pais, Dp, es menor que su
produccion de consumo presente, Qp; por tanto, exporta (es decir, presta) Qp — Dp unidades
de consumo presente al extranjero. En correspondencia, nuestro pais importa D, — O unida-
des de consumo futuro del extranjero, cuando sus préstamos del primer periodo le son devuel-
tos con intereses. La restriccion presupuestaria intertemporal implica que D, — Q= (1 +r) X
(Qp — Dp). por lo que el comercio esta equilibrado intertemporalmente. (De nuevo, puede verse
el paralelismo con la Figura 6.3, en la que la economia exporta ropa a cambio de importaciones
de alimentos.)

La Figura 6A.3 muestra como se determinan la inversion y el consumo en el extranjero. Se
supone que el extranjero tiene ventaja comparativa en la produccion de bienes de consumo fu-
turo. El grafico muestra que, para el tipo de interés real 1, el extranjero toma prestados bienes de
consumo en el primer periodo, y devuelve estos préstamos con bienes de consumo producidos
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en el segundo periodo. Debido a sus relativamente abundantes oportunidades de inversion en el
pais y a su preferencia relativa por el consumo presente, el extranjero es un importador de con-
sumo presente y un exportador de consumo futuro.

Las diferencias entre las fronteras de posibilidades de produccion de nuestro pais y el extran-
jero crean diferencias en las curvas de oferta relativas mostradas en la Figura 6.11. Para el tipo
de interés de equilibrio 1/(1 + r'), las exportaciones deseadas de consumo presente de nuestro
pais son iguales a las importaciones de consumo presente deseadas por el extranjero. Dicho de
otro modo, a ese tipo de interés, los préstamos que desea conceder nuestro pais durante el primer
periodo igualan a los préstamos que desea aceptar el extranjero durante el primer periodo. Por
tanto, la oferta y la demanda son iguales en ambos periodos.



